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1. Thema 

Unternehmenszusammenschlüsse unter Verwendung einer neu gegründeten Gesellschaft 
bzw. einer Mantel- oder Vorratsgesellschaft ohne Geschäftsbetrieb i.S.v. IFRS 3  

2. Sachverhalt bzw. Fallkonstellation 

Zur Durchführung eines Unternehmenszusammenschlusses wird mitunter eine neu gegrün-
dete Gesellschaft bzw. eine Mantel- oder Vorratsgesellschaft eingesetzt, die keinen Ge-
schäftsbetrieb (business) i.S.v. IFRS 3 besitzt (sog. newly formed entity, nachfolgend: 
Newco). Als Gegenleistung für die Übertragung von Zahlungsmitteln und/oder Unternehmen 
bzw. Unternehmensanteilen gibt die Newco neue Eigenkapitalanteile an die Übertragenden 
aus.  

Fall A 

Das Venture Capital-Unternehmen V errichtet eine Newco im Wege einer Bargründung. An-
schließend erfolgt eine „verwässernde“ Kapitalerhöhung unter Ausschluss des Bezugsrechts 
für V durch verschiedene Sacheinlagevorgänge: Das Unternehmen X legt sämtliche Anteile 
an seinem Tochterunternehmen T1 für 25 % der Anteile an der Newco ein. Das Unterneh-
men Y erhält für die Einlage sämtlicher Anteile an seinem Tochterunternehmen T2 23 % der 
Anteile an der Newco. Somit beträgt der Anteil von V an der Newco nach der Kapitalerhö-
hung 52 %.  

 

Abb. 1: Überblick Fall A 


