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Vorwort




Liebe Leserinnen und Leser,

»Bewertung und Transaktionsberatung® ist ein weiterer Teil unserer Gesamtausgabe von
insgesamt acht Handbiichern der WPH Edition. In einem Hauptband (dem WP Hand-
buch) und sieben Themenbanden finden nicht nur Wirtschaftspriifer, sondern alle an
Rechnungslegung, Priifung und betriebswirtschaftlicher Beratung Interessierten — auch
verschiedener Branchen - Rat fiir den tédglichen Umgang mit diesen Themen.

1. WPH Edition

Das klassische WP Handbuch konzentriert sich auf das fiir die gesetzliche Vorbehalts-
aufgabe des Wirtschafspriifers notwendige Know-how. Jeder Themenband ist eine um-
fassende - das WP Handbuch erginzende — Darstellung der Spezialkenntnisse der
Wirtschaftspriifer und der Breite des Leistungsspektrums des Berufsstands.

Der Hauptband eroffnete 2016 die Publikationsreihe. Ihm folgten bisher die Themen-
béande ,, Assurance” sowie ,,Sanierung und Insolvenz®. Hiermit liegen nun die Ausfiih-
rungen zu Fragen der Bewertung und Transaktionsberatung vor. In der WPH Edition
sind weitere vier Themenbédnde in Vorbereitung:

o Rechnungslegung und Priifung von Versicherungsunternehmen

o Rechnungslegung und Priifung bei der 6ffentlichen Hand, Non-Profits und be-
sonderen Branchen,

o Rechnungslegung und Priifung im Bankwesen sowie

o Wirtschaftsrecht in der Wirtschaftspriifung.

2. Themenband ,,Bewertung und Transaktionsberatung*

Bewertungen, Due Diligence Untersuchungen und Fairness Opinions sind Leistungen,
die insbesondere bei Transaktionen von grofler Bedeutung sind, da sie Vertrauen zwi-
schen den beteiligten Parteien schaffen. Unternehmensbewertungen sind komplexe
Einzelfallbeurteilungen auf der Basis einer Vielzahl von betriebswirtschaftlichen Infor-
mationen. Sie sind i.d.R. Grundlage fiir den Kauf oder Verkauf von Unternehmen oder
Unternehmens(an)teilen, fiir aktien- oder umwandlungsrechtliche Strukturmafinah-
men, fiir Eigen- oder Fremdkapitalzufithrungen wie auch fiir die Ermittlung von An-
spriichen bei vermogensrechtlichen Auseinandersetzungen im Familien- und Erbrecht.
Zudem sind sie regelmaf3ig Grundlage fiir die Bestimmung bilanzieller oder steuerlicher
Wertansitze von Unternehmen oder Unternehmensanteilen.

Mithilfe von Due Diligence Untersuchungen werden im Zusammenhang mit Trans-
aktionen

« Informationen tiber den Transaktionsgegenstand beschafft,

o Risiken fiir die Transaktion ermittelt und

o Beweise tiber den Zustand des Transaktionsgegenstands zum Zeitpunkt des Kaufs
bzw. Verkaufs gesichert.

Due Diligence Untersuchungen finden auch bei Fremdkapitalaufnahmen, Sanierungen,
Umstrukturierungen, Privatisierungen oder Borseneinfithrungen Anwendung.

Fairness Opinions wiederum sind Stellungnahmen zur Beurteilung eines Kauf- bzw.
Verkaufspreises mit Blick auf dessen finanzielle Angemessenheit. Obwohl gesetzlich
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nicht vorgeschrieben, haben diese aufgrund ihrer Informations- und Schutzfunktion in
der Wirtschaftspraxis deutlich an Bedeutung gewonnen.

Neben der Bewertung von ganzen Unternehmen oder Teilen sind Bewertungen einzel-
ner Vermogenswerte und Schulden haufig erforderlich. Die Bewertung von Immobilien
erfolgt nicht zur Wertbestimmung im Kauf- bzw. Verkaufsfall, sondern ggf. auch um die
Werthaltigkeit von Immobilien im Anlagevermégen nachzuweisen. Immaterielle Ver-
mogenswerte etwa bediirfen der Bewertung nicht nur fiir ihre ordnungsméflige Bilan-
zierung, sondern auch fiir den Fall, dass sie als Sicherheit bei Fremdfinanzierungen die-
nen oder fiir den Fall der Lizenzgewdhrung bzw. -nahme.

Zu all diesen Fragen rund um Unternehmenstransaktionen im weitesten Sinne finden
sich die entsprechenden detaillierten Antworten in den 14 Kapiteln dieses Bandes der
WPH Edition. Als Rechts- und Literaturstand gilt der 01.09.2017. Nach diesem Zeit-
punkt folgende Rechtsentwicklungen werden korrespondierend zu den relevanten Ka-
piteln zeitnah in Aufsitzen der Zeitschrift ,Die Wirtschaftspriiffung® veroffentlicht.

Fiir die praxisorientierten Inhalte stehen Autoren aus dem Berufsstand, die sich durch
langjahrige Erfahrung in der Bewertungs- und Transaktionsberatungspraxis aus-
zeichnen.

Als spezialisiertes Nachschlagewerk gehort dieser Band zusammen mit dem Hauptband
der WPH Edition - dem WP Handbuch - bei jedem Experten, der sich mit Rechnungs-
legung, Bewertung und Transaktionsberatung befasst, auf den Schreibtisch.

3. Wichtige Nutzerhinweise

Dieser Themenband ist ebenfalls Bestandteil des gleichnamigen Moduls in der Daten-
bank beck-online, die der Beck Verlag in Kooperation mit dem IDW Verlag publiziert.
Demnichst, allerdings erst nach Drucklegung, wird der IDW Praxishinweis zur Be-
riicksichtigung des Verschuldungsgrads bei der Bewertung von Unternehmen ver-
offentlicht, dessen Inhalt in Kapitel A dieses Bandes bereits Eingang gefunden hat. Ein
IDW Praxishinweis zur Bewertung von Schulden ist ebenfalls in Vorbereitung. Noch
stehen die endgiiltige Verabschiedung durch den Fachausschuss fiir Unternehmensbe-
wertung und Betriebswirtschaft und die Billigung durch den Hauptfachausschuss aus,
die Kernelemente sind aber im Kapitel O schon beriicksichtigt worden.

4. Dank

An dieser Stelle bedanken wir uns bei allen Verfasserinnen und Verfassern sowie deren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die zum Gelingen dieses Themenbandes beige-
tragen haben. Unser Dank geht auch an alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des IDW
und des IDW Verlags, die die Verfasserschaft tatkriftig unterstiitzt haben.

5. Verantwortung

Fiir die Neukonzeption der WPH Edition zeichnet WP StB Melanie Sack verantwortlich,
fiir die fachliche Konzeption dieses Themenbandes WP StB Dr. Ute Siebler und WP Dr.
Torsten Moser, fiir das Projektmanagement Dr. Petra Wiedefeldt.
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6. Wunsch

Seien Sie auch diesmal neugierig auf hochstaktuelle Informationen in einem traditionell
bewidhrten Werk fir Wirtschaftsprifer und ihre Mitarbeiter, Unternehmer, Unter-
nehmenslenker und -aufsichten, Kdufer und Verkdufer von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Immobilien, Bewerter sowie all jene, fiir die die Informations- und
Schutzfunktion von speziellen Bewertungen bzw. Transaktionsuntersuchungen eben-
falls Gegenstand des Interesses sind.

Diisseldorf, im Januar 2018

Prof. Dr. Klaus-Peter Naumann
Vorstandssprecher des IDW
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