IDW Standard:
Grundsatze zur Durchfuhrung von

Unternehmensbewertungen
(IDW S1)

(Stand: 04.07.2016)




Das Werk einschlieBlich aller seiner Teile ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung aul3erhalb der engen Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne vorherige schriftliche Einwilligung des Verlages unzulassig und strafbar. Dies
gilt insbesondere fir Vervielfaltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfiimungen und die Einspeicherung und Verbreitung in
elektronischen Systemen. Es wird darauf hingewiesen, dass im Werk verwendete Markennamen und Produktbezeich-
nungen dem marken-, kennzeichen- oder urheberrechtlichen Schutz unterliegen.

© 2017 IDW Verlag GmbH, Tersteegenstralle 14, 40474 Disseldorf
Die IDW Verlag GmbH ist ein Unternehmen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V. (IDW).

Gesamtherstellung: IDW Verlag GmbH, Dusseldorf

PN 56115/0/0 KN 20412

Die Angaben in diesem Werk wurden sorgfaltig erstellt und entsprechen dem Wissensstand bei Redaktionsschluss. Da
Hinweise und Fakten jedoch dem Wandel der Rechtsprechung und der Gesetzgebung unterliegen, kann fir die Rich-
tigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in diesem Werk keine Haftung ibernommen werden. Gleichfalls werden die in
diesem Werk abgedruckten Texte und Abbildungen einer liblichen Kontrolle unterzogen; das Auftreten von Druckfehlern
kann jedoch gleichwohl nicht vollig ausgeschlossen werden, so dass flir aufgrund von Druckfehlern fehlerhafte Texte
und Abbildungen ebenfalls keine Haftung ilbernommen werden kann.

ISBN 978-3-8021-2306-1

Bibliografische Information der Deutschen Bibliothek

Die Deutsche Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische
Daten sind im Internet Gber http://www.d-nb.de abrufbar.

www.idw-verlag.de



IDW S 1i.d.F. 2008

IDW Standard:

Grundsatze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen

(IDW S 1i.d.F. 2008)

(Stand: 04.07.2016)'

VOrbemerkUNGEN .........oooiiiiiiiii e 3
Begriffliche Grundlagen ............c..uueiiiiiii s 3
2.1. Inhaltdes Unternehmenswerts ... 3
2.2, BeWertUNgSanI@SsSe ......ccoooii i 4
2.3. Funktionen des Wirtschaftsprufers...........ooooo 5
2.4. Wert und Preis von Unternehmen und Unternehmensanteilen ........................... 5
Relevanz von BOrSENKUISEN .........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiii e 6
Grundsatze zur Ermittlung von Unternehmenswerten..............cccooooiiiiiiiiiinens 7
4.1. MalBgeblichkeit des Bewertungszwecks.............coovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieiieeeeeee 7
4.2. Bewertung der wirtschaftlichen Unternehmenseinheit.............cccccvvviiiiiiiiiiiiinnnnn. 7
VG TS (1] 1 =T < o] 4 10 V4 | R0 7
4.4. Bewertung des betriebsnotwendigen Vermogens.............couevvvvviiiiiiiiiiiiiiieiieenene. 8
4.4.1. Grundlagen der Ermittlung finanzieller Uberschisse..............ccccoveuvnee.... 8
4.41.1.  Zahlungsstromorientierung...........cccooooiiiiiees 8
4.41.2. Ertragsteuerliche EinflUSSe.........cccoooiiiiiiiiiiis 8
4.4.2. Finanzielle Uberschiisse bei Ermittlung eines objektivierten
UNternEhmMENSWEITS ........vvuiiii e e e 9
4.4.2.1. Zum Stichtag bereits eingeleitete oder im
Unternehmenskonzept dokumentierte MaRnahmen ................. 9
4.4.2.2. So genannte unechte Synergieeffekte.............cccccoiiiiiiiiiinnnns 10
4.4.2.3. Ausschuttungsannahme.............cccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 10
4.4.2.4. Managementfaktoren ...........cccooeiiiiiiiiiiiiiiee e 10
4.4.2.5. Ertragsteuern der Unternehmenseigner .............ccccccoeiiiiinnnne 11
4.4.3. Finanzielle Uberschiisse bei Ermittlung subjektiver
Entscheidungswerte ... 12
4.4.3.1. Geplante, aber zum Stichtag noch nicht eingeleitete
oder noch nicht im Unternehmenskonzept dokumentierte
MaBNaNmEN ..o 12
4.4.3.2. So genannte echte Synergieeffekte...........cccccoiniiiiin. 13
4.4.3.3. Finanzierungsannahmen ............ccccooooiiiiiiiiiiie 13
4.4.3.4. Managementfaktoren ...........ccccooooiiiiiiiiiiiii 13

Verabschiedet vom Fachausschuss fir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft (FAUB) am
02.04.2008. Billigende Kenntnisnahme durch den HFA am 30.05.2008. Die Neufassung des IDW Standards 1
dient im Wesentlichen der Anpassung der Grundsatze zur Ermittlung von objektivierten Unternehmenswerten
an die Neuregelungen der Unternehmensteuerreform 2008. Der Bundesrat hat der Unternehmensteuerreform
2008 am 06.07.2007 zugestimmt. Die Neuerungen sind damit fur die Ermittlung objektivierter Unternehmens-
werte hinreichend konkretisiert und fir Bewertungsstichtage ab dem 07.07.2007 zu berticksichtigen. Punktuel-
le redaktionelle Anderung durch den FAUB am 04.07.2016 in Tz. 42 (Streichung des Satzes, in dem auf die
inzwischen durch den IDW Standard: Besonderheiten bei der Unternehmensbewertung zur Bestimmung von
Anspriichen im Familien- und Erbrecht (IDW S 13) (Stand: 06.04.2016) ersetzte IDW Stellungnahme des
Hauptfachausschusses: Zur Unternehmensbewertung im Familien- und Erbrecht (IDW St/HFA 2/1995) ver-
wiesen wurde); billigende Kenntnisnahme durch den HFA am 12.07.2016.
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