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1. Vorbemerkung 

1 Gegenstand dieser IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung sind Einzelfragen zur 
Ermittlung des Fair Value nach IFRS 13 (i.d.F. von Mai 2011)2. Die nachfolgenden 
Ausführungen stehen unter dem Vorbehalt, dass durch das IASB und das IFRS In-
terpretations Committee keine abweichende Auffassung geäußert wird. 

 

2. Definition des Fair Value (IFRS 13.9) 

2 Der Fair Value ist der Preis, der bei der Veräußerung eines Vermögenswerts oder 
bei der Übertragung einer Verbindlichkeit im Rahmen einer gewöhnlichen Transak-
tion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag erhalten bzw. gezahlt wür-
de (IFRS 13.9). Somit basiert das Fair-Value-Konzept auf einer hypothetischen 
Transaktion am Bewertungsstichtag. Dazu wird der Prozess der Bildung eines Ver-
äußerungs- bzw. Übertragungspreises (exit price) an einem Markt nachempfunden. 

3 Die Fair-Value-Ermittlung ist zeitpunktbezogen (so auch IFRS 13.15). Der strikte 
Stichtagsbezug von IFRS 13 verbietet eine Glättung des Fair Value mit Blick auf 
Preisschwankungen vor und nach dem Bewertungsstichtag. Bei Auseinanderfallen 
des Bewertungsstichtags und des Zeitpunkts der Durchführung der Fair-Value-
Ermittlung sind nur preisrelevante Informationen zum Bewertungsstichtag zu be-
rücksichtigen. Werden Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten im Abschluss zum 
Fair Value bewertet, fließen berücksichtigungspflichtige Ereignisse nach dem Ab-
schlussstichtag i.S.v. IAS 10.3 und IAS 10.8 f. in die Fair-Value-Ermittlung ein. 

4 Aufgrund der Orientierung an repräsentativen Marktteilnehmern ist von unterneh-
mensindividuellen Annahmen bei der Fair-Value-Bewertung zu abstrahieren 
(IFRS 13.2, IFRS 13.22 f.).3 In diesem Sinn sind bspw. bei der fiktiven Veräußerung 
eines Vermögenswerts nicht die konkreten Verwendungsabsichten des Bilanzieren-
den, sondern die Verwendungsabsichten eines hypothetischen Erwerbers zu unter-
stellen. Ebenso treten die konkreten Verwendungsabsichten des tatsächlichen Er-
werbers zugunsten der Einschätzung von repräsentativen Marktteilnehmern zurück. 

5 Da der Standard auf eine gewöhnliche Transaktion abstellt (orderly transaction, 
IFRS 13 – Appendix A, IFRS 13.B43 f.), handelt es sich nicht um eine erzwungene 
Veräußerung oder Übertragung (Liquidation, Notverkauf o.Ä.). Dies gilt auch für Un-
ternehmen, die sich in einer Zwangssituation befinden. Der Fair Value kann vom 

                                                 
2 Die Übernahme in europäisches Recht erfolgte durch die Verordnung (EU) Nr. 1255/2012 der Kommission 

vom 11.12.2012 (Amtsblatt der Europäischen Union, L 360/78, vom 29.12.2012). 
3 Allerdings wird die Zugangsmöglichkeit zu einem Markt aus Unternehmenssicht (unter Berücksichtigung sei-

ner Geschäftsaktivitäten) beurteilt (IFRS 13.19, vgl. Abschn. 4.2.). Darüber hinaus dürfen unternehmenseige-
ne Daten als Ausgangspunkt für die Ermittlung von Level 3-Inputfaktoren verwendet werden, wobei sich je-
doch ein Anpassungsbedarf aufgrund der Marktorientierung ergeben kann (IFRS 13.89, vgl. Abschn. 12.4.). 
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